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Kiresel piyasalarda diinku karisik kapanislarin ardindan bugiin ECB toplantisi ve

ABD iicuincii ceyrek buiyiime verisi yakindan takip edilecek

Diin piyasalarda neler oldu?

Din kuresel piyasalarda Kkarisik bir seyir
goéruldd. Avrupa hisse senedi endeksleri
yukselisle kapanirken Alman DAX endeksinde
%31,09 ve ingiltere FTSE 100 endeksinde %0,61
artig goruldu.

ABD tahvil faizlerindeki disus egilimi devam
ederken, ABD'nin 10 yillik tahvil faizi dun %4,01
seviyesine geriledi.

ABD'li teknoloji sirketlerinden Microsoft ve
Google'in ana kurulugu Alphabet'in beklentilerin
altinda kalan finansal sonuglari ve ekonomik
biyimenin yavasladigina dair endigelerin
artirmasiyla endeksler gin boyu negatif bir seyir
izledi.

Dun New York borsasinin kapanmasinin
ardindan bilancolarini agiklayan Alphabet ve
Microsoft'un karlihklari  beklentilerin  altinda
kalmigti. Beklentilerin altinda gelen bilangolarin
ardindan Alphabet'in hisseleri %9'un Uzerinde,
Microsoft'un hisseleri de %7'nin Uzerinde deger
kaybetti.

New York borsasi gunu dususle tamamladi.
Kapanigta Dow Jones endeksi, yatay bir seyir
izleyerek 31.839,11 puan oldu. S&P 500 endeksi
%0,74 azalisla 3.830,60 puana ve Nasdaq
endeksi %2,04 kayipla 10.970,99 puana indi.

Makro veriler tarafinda, ABD'de mal ticareti agigi
Eylul'de aylik bazda %5,7 artigla 92,2 milyar
dolara cikarak, 3 ayin en yuksek seviyesini
kaydetti. Ulkede yeni konut satiglar ise artan
mortgage faiz oranlari ve yluksek seyreden konut
fiyatlarinin etkisiyle Eylil'de aylik bazda %10,9
azalisla 603 bine geriledi.

Brezilya Merkez Bankasi (BCB) gdsterge faiz
oraninda beklendigi gibi degisiklige gitmedi ve

faizi %13,75 seviyesinde sabit birakti. BCB 12
toplanti Ust Uste toplamda 1175 baz puan olarak
gerceklestirdigi  faiz  artisina  bir  onceki
toplantisinda ara vermisti.

Dolar endeksinde dusus egilimi devam ederken
DXY dun 109,5 seviyesine kadar geri cekildi.
DXY’deki dususle birlikte EUR/USD paritesi din
tekrar 1,00 seviyesinin Uzerine yukseldi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir seyir
gorayoruz. ABD vadelilerinde ise bu sabah
pozitif bir gorunum var. VIX endeksi bugin 27,3
seviyesinde.

Buguln yurt diginda ECB faiz karari izlenecek. En
son toplantisinda 75 baz puan faiz artiran
ECB'nin bu toplantida da benzer bir oranda
artisa gidecegi tahmin ediliyor. ECB'nin 27
Ekim'de 75 ve Aralik ayinda 50 baz puan faiz
artirmasi bekleniyor. ECB kararinin ardindan her
zaman oldugu gibi Bagkan Christine Lagarde'in
basin toplantisi takip edilecek. Yine buglin
ABD'de 3. ceyrek GSYH'ye iligkin ilk veriler
aciklanacak olup yilin ilk yarisinda iki geyrek Ust
uste yasanan daralmanin ardindan ekonominin
yillik bazda %2,1 oraninda blyumesi bekleniyor.
ABD'de ise uguncu ¢eyrek GSYH'nin ilk
rakamlari  acgiklanacak. Ortalama  piyasa
beklentisi onceki ¢eyrekte %0,6 daralan GSYH
verisinin bu kez ceyreklik bazda %2,4 oraninda
artig gosterecegdi yonunde olusuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta Cuma gund Japonya Merkez
Bankasr’nin faiz karari ile Almanya’da TUFE ve

ABD'de PCE enflasyon verisi piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. Japonya
Merkez Bankasi, 6 wyldir faizi -%0,10

seviyesinde tutuyor.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 31,839.1 &  001% A 496% W -097% W -13.48%
Nasdaq 10,9710 W -204% & 336% W -942% W -29.78%
S&P 500 Vadeli* 3859.0 & 047% A& 500% W -512% W -19.34%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,1958 & 1.09% & 336% & 082% W -1831%
FTSE 100 7,056.1 & 061% A& 162% W -401% W -598%
MSCI Europe 15773 & 150% & 499% W -221% W -2526%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29871 & 0.78% v 317% W -843% W -17.76%
Kospi 2,2845 & 1.55% & 3.00% W -418% W -2357%
Hong Kong* 155933 & 180% W -422% W -1947% W -33.05%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,5440 W -048% A 058% W -042% W  -0.52%
IDX Composite - Endonezya 70733 & 042% A& 133% W -234% & 5.64%

TAIEX - Tayvan 12,939.7 & 0.50% v -005% W -1127% W -30.16%
MSCI GOU Asya 4415 A 112% W -182% W -1510% W -33.85%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 39764 & 0.03% A 194% & 1292% & 102.50%
MOEX - Rusya 21206 W -047% A 469% W -1250% W -45.25%
WIG - Polonya 489345 A& 259% A 349% W -350% W -30.56%
Prag SE - Prag 1,179.0 &  1.15% & 125% W O-169% W -17.96%
S&P/BMV IPC - Meksika 493271 A  141% A 650% A& 486% W -6.96%
Merval - Arjantin 1450285 & 074% A& 653% A& 027% & 70.05%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,7988 W -146% W -138% W -030% & @ 3.89%

FTSE/JSE All - Endonezya 67,1031 A& 190% A 199% W -234% W -10.59%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,346.0 W -090% W -155% W -044% &  4.03%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Hem yurt icinde hem de yurt disinda yogun veri takviminin takip edilecegi
gunde endeks gune ilimh alicili baglangi¢ yapabilir

_— ;
pin plyasalarda neler oldu

D[]n B|ST 100 endeksi gune %0,58 yukseI|§Ie Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

IHALKYATIRIM

3.997,96 puandan baslangi¢ yapti. Arka arkaya @2 89764 899 63419
dclncu islem gininde de 4.000 puanin Uzerini Gnlik Deg. A 003% - A 024% A 089%
test eden BIST100 endeksi bir kez daha bu Haftalik Deg. A 19%  W-061% A& 394%
seviyenin Uzerinde tutunmasini saglayacak  vilkpeg. A 11405%  Al602% A 8630%
momentumu yakalamayl basaramadi. Endeks Hacim (milyar TL) 643 122 275
%0,03 ylkseligle/yatay 3.976,36 puandan Giinliik Deg. v 259% W-3535% W -20.49%
kapa_n|$ yaparken bankaC|!.|k er?dekSi %0’24 ve 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 69.1 18.0 275
sinai endeks 9%0,89 vyukselirken ulastirma Sl Deg. -3 Ay Ort. v 0w vaalsn A o1

endeksi %1,14 deger kaybetti. Endekste toplam S o o _
i §| em h ac m| 6 4’3 m||y ar TL S eV|y e S| n d e g::fg;kg%iglggrg,i ;:,c’ell;al ‘;Lait:z:.n son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son iglem
gerceklesti.

Bugtin ne bekliyoruz:

L i . . L. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degigim
Yurt i¢i piyasalara iligkin olarak; hem yurt icinde

hem de yurt diginda yogun veri takviminin takip Loos7 oo

$ITL 18.5957 18.5984 F'y

. -~ T - LL A
edilecedi gunde endeksin gune 1hml alicili -
v

0.01%
0.17%
-0.76%

- . $1¥ 146.47 14535
baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz.

Altin 16714 1,666.0 -0.33%

Nasdag* 11,634.0 11,631.8 v -0.02%

Bugun yurt icinde Ekonomik Guven Endeksi, 3.
Ceyrek turizm geliri verisi ile Eylul ayr dig ticaret
verisi takip edilecek. Yine bugin TCMB, yilin
son "Enflasyon Raporu"nu aciklayacak. Bir
onceki raporda 2022 yil sonu enflasyon

tahminini %60,4, gelecek yil sonu igin %19,2

olarak aciklayan TCMB'nin yeni tahminleri

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

) o Degisimler 26/10/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
izlenecek. TCMB Baskani Sahap Kavcioglu da -

Ia || ||| b|r sunum a acak BU Un seans Tiirkiye 2 Yillik 6073 @ -417% @ -1008% @ -173% @ 558%
rapor g y p ' g Tiirkiye 5 Yillik 6623 @ -366% @ -903% @ -157% @ 50.9%

kapanisinin ardindan Garanti Bankasi ve
Akgansa’nin Uguncu g¢eyrek finansal sonuglarini
aciklamasi bekleniyor.

Tiirkiye 10 Yillik 6173 @ -374% @ -950% @ -163% @ 315%

Gelecek gundemde neler var?

Bu hafta Cuma gunu piyasalar 29 Ekim
Cumhuriyet Bayrami nedeniyle 12:30'da erken
kapanis yapacak.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

FED’in Aralik ayindan itibaren faiz artinmlarinda
hiz kesecegi beklentileriyle, kuresel piyasalarda
dolarda dusus egilimi devam etti ve DXY 110 Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

seviyesinin altina geriledi. Ingiltere’de hikumetin 2000 150
mali programin acgiklanmasini  ertelemesinin
ardindan Ingiliz Sterlin’inde degerlenme hizlandi
ve Sterlin/Dolar paritesi gun i¢ci %1,15 kazangla 1.0 50
1,16 seviyesine yukseldi. Diger yandan AMB’den
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18.00 100

bugunku toplantida 75 bp faiz artirrm beklenirken, - O
Euro/Dolar paritesi de 1,0050’ye yukseldi. Kuresel ** =0
tahvillerde de alicili seyir devam ederken, gun g 100
icinde ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 17 bp /
azalisla %3,99, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp  ** v  » % o s & & o
azaligla %2,12, it_alya 10 yillik tahvil faizi 1 bp e bp oo cheen 15102027  ——26.102022

azalisla %4,36 ve Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 7 bp

azalisla %3,56 seviyesine geriledi, Hazine

eurobondlara benzer seyir izlenirken, 2033 vadeli

10 yilhk Eurobond faizi 30 bp azaligla %10,28’e

geriledi. Yurt i¢gi TL tahvil piyasasinda iglemlerin

TUFEYe endeksli kiymeflerde alicll seyirle [ fitm i ompe il s | 60 | 20
yogunlastigi ginde sabit getirili tahvillerde karisik [ayikortalama 1434% | 1437% | 13,56% | 12,90% | 11,91%
Seyir iZIendi ve B|ST Kesin A“m Satlm Pazarl PPK Toplanti Tarihi 24.11.2022 Persembe Guinlik TLREF Orani 10,89%

islem hacmi 3,7 milyar TL'ye geriledi. 2 yil vadeli
gOsterge tahvil faizi 12 bp azaligla %15,34, 10 yil
vadeli gosterge tahvil faizi 13 bp artisla %11,70
seviyesinden gunu tamamladi.

HAZINE EKIM AYI iHRACLARI

TL likidite tarafinda TCMB 85 milyar TL'lik haftalik IHALESROT DAHIL SATIS

rep_o donusunu 63 mllyar TL olarak yemlerken, ihale Tarihi itfa Tarihi Kiymet Tiirii (Milyon TL) Getiri
APl ile haftalik repo fonlama tutari 244,1 milyar | 101022 | 15.09.27 [sabit Kuponlu 21,172 [%10,73 yillik bilesik
TL’ye ger”ed“ Ayn| gun valorli Dolar/TL ve Altin 11.10.22 | 03.10.29 |Degisken Faizli 4,828 %20,79 yillik bilesik
/TL kotasyon swap islemlerinden 7,8 milyar TL 24.10.22 | 13.10.32 [sabit Kuponlu 17,704  |%10,76 yillik bilesik
. . ! 25.10.22 17.04.24 [Sabit Kuponlu 1,746 %15,39 yillik bilesik
ilave fonlama sagladi. 25.10.22 | 04.08.32 |TUFE'ye Endeksli 4,402 |%-3,08 yillik bilesik
iKINCIL PiYASA SATISLARI
Hazine, bu haftaki ihalelerde ikincil piyasa satislari 10.10.22 | 15.09.27 |Sabit Kuponlu 1,571 %10,73 yillik bilesik
dahil toplamda 26,6 milyar TL borglandl. Hazine 11.10.22 03.10.29 |Degisken Faizli 326 %20,79 yillik bilesik
. . . 26.10.22 | 13.10.32 [Sabit Kuponlu 1,400 %10,76 yillik bilesik
boylece Ekim aylnda aylnda 61’6 mllyar TL 26.10.22 | 17.04.24 |Sabit Kuponlu 469 %15,39 yillik bilesik
itfasina  karsihk 61,8 milyar TL borclanma | 261022 | 04.08.32 [TUFE'ye Endeksli 873 %-3,08 yillik bilesik
planlarken, ikincil piyasa satislari dahil yaklagik 66 DOGRUDAN SATIS
milyar TL hedefinin Ustiinde borclanarak bu ayki | 11.10.22 | 06.10.27 [Kira Sertifikasi 11,484 |%10,73 yillik bilesik |

programini tamamladi.
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Yurt i¢i Haberler

Kurumlarin yabanci paralarini 2022
yill sonuna kadar Turk lirasi mevduat
ve katilma hesaplarina donusimunde
vergiden mulstesna olmasi karari 9
aylk bilancolari igin de gecerli olacak.
Cumhurbaskanhginin  konu ile ilgili
karari  bugin Resmi Gazete'de
yayimlandi. Buna go6re, kurumlarin
30/9/2022 tarihli bilancolarinda yer
alan yabanci paralarini 2022 il
sonuna kadar Tuark lirasi mevduat ve
katilma hesaplarina dontusimun
desteklenmesi kapsaminda doéntsim
kuru uzerinden Tark lirasina
cevirmeleri ve bu suretle elde edilen
Tark lirasi varligi en az Gg¢ ay vadeli
Tark lirasi mevduat ve katiima
hesaplarinda degerlendirmeleri
durumunda s6z konusu hesaplarin
donem sonu degerlemesinden
kaynaklananlar da dahil olmak Uzere
vade sonunda elde edilen faiz ve kar
paylari ile diger kazanclar kurumlar
vergisinden mustesna olacak.

Endustri bdlgeleri kanununda
yapilan yeni duzenleme uyarinca,
Cumhurbaskani enduUstri bdlgelerinin
kurulmasina ya da kurulu bodlgelere
alan ilave edilmesine izin verebilecek.
Resmi Gazete'nin buglinki sayisinda
yayimlanan endustri bolgeleri kanunda
degisiklik yapilmasina dair kanuna
gore, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi,
yapilacak basvuruya dayanarak yer
secimi yapmak suretiyle halihazirdaki
endustri bolgelerine ilave alan Onerisi
yapabilecek. Bu alanlarin
Cumhurbaskanligina sunulmasindan
once yoOnetici girket  kurulacak.
Endustri  bolgelerinde yer alacak
yatirmcilar, Sanayi ve Teknoloji
Bakanlhiginca onaylanan ruhsat, onay
ve izinlere iligkin harclardan muaf
olacak. Yukumlaluklerini yerine
getirmeyen yonetici sirket gorevlilerine
Sanayi ve Teknoloji Bakanhginca 50
bin liradan 200 bin liraya kadar idari
para cezasi verilecek.
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Yurt Disi1 Haberler

Kanada Merkez Bankasi, resesyon
endiseleri nedeniyle faiz artirrmlarinin
hizini yavaslatti ve faizini 50 baz puan
artigsla %3,25'ten %3,75'e c¢ikardi.
Medyan beklenti faizde 75 baz puanlik
artinrm yapilmasi yonundeydi. Banka
Temmuz ayinda 100, gecen ay ise 75
baz puan faiz artigina gitmisti.
Onlmuzdeki aylarda faiz oranlarini
artirmaya devam etmeyi beklediklerini
belirten yetkililer, gorece sahin bir dil
kullanmayi surdurdu. Banka, buyume
tahminlerini asagi revize ederek,
ekonomik geniglemenin onumuzdeki
aylarda duracagini ve hatta
muhtemelen  daralacagi  tahminini
paylasti. Kanada Merkez Bankasi
ayrica, yuksek faizlerin harcamalari
baskilamasiyla, enflasyonun gelecek
yilin sonuna kadar keskin bir sekilde
%3’Un altina dugmesini bekliyor.

IMF Baskani Kristalina Georgieva,
Merkez  Bankalarinin  enflasyonla
mucadele kapsaminda faizleri 'notr
seviye'ye ulasana kadar artirmasi
gerektigini  belirtirken bu noktaya
henlz ulasiimadigini sdyledi. Avrupa
Merkez Bankasi'nin yarinki kritik faiz
karari oncesi Reuters'a konusan IMF
Bagkani Georgieva kuresel c¢apta
merkez bankalarinin faiz artirrmlarinin
pozitif etkisinin 2024'te hissedilmeye
baslanabilecegini belirtti.

Mortgage Bankalar Birligi (MBA)
verilerine  gore, ABD mortgage
basvurulari, son hafta %1,7 azaldl.
Ulkede 30 yil vadeli mortgage igin
ortalama faiz orani ise %6,94'ten
%7,16'ya yukseldi.

Dunya Bankasi, enerji fiyatlarinin bu
yil %59,1 artmasinin ardindan 2023'te
%11,2 digmesinin beklendigini
bildirdi. Banka, Emtia Piyasalari
Gorunium Raporu'nun  Ekim 2022
sayisini "Pandemi, Savas, Resesyon:
Aliminyum ve bakir fiyatlarinin itici
gugleri" baghgiyla yayimladi. Raporda,
kuresel bayumedeki keskin
yavaslamanin ve vyaklasan kuresel
resesyona iliskin endiselerin emtia
fiyatlari Uzerinde baski olusturdugu
belirtildi. Kuresel buylumedeki
yavaglama yogunlastikca emtia
fiyatlarinin  gelecek 2 vyl iginde
gevsemesinin beklendigi kaydedilen
raporda, ancak fiyatlarin son 5 yildaki
ortalamalarinin  olduk¢a  Uzerinde
kalmaya devam edece@i aktarildi.
Raporda, altinin ons fiyatinin bu yil
gegen yila gore %1,4 ve 2023'te %4,2
azalacag! tahmini yer ald1.

Facebook, Instagram ve
WhatsApp'in sahibi Meta'nin, ABD
seans kapaniginin ardindan 3. Ceyrek
bilangosu acgiklandi. Sirketin bu yilin
uclncu ceyreginde elde ettigi gelir ve
net kar gegen yilin ayni dénemine
kiyasla dusus kaydetti. sirketin bu yilin
uclncu ceyreginde elde ettigi gelir
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %4
azalarak 27,7 milyar dolara geriledi.
Meta, 2021'in UgunclU g¢eyreginde 29
milyar dolar gelir elde etmisti. Sirketin
net kari uguncu geyrekte %52 azaligla
4,4 milyar dolara indi. Sirketin 2021'in
Uclncl c¢eyreginde 3,22 dolar olan
hisse basina kari da bu yilin ayni
doneminde, 1,89 dolarlik beklentiye
karsilik 1,64 dolara dustu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Pozitif): Akbank’in 2022 3.¢ceyrekteki solo net kari ¢eyreksel bazda %30,2 oraninda artarak 17,066
milyar TL’ye yikselerek, hem bizim beklentimiz olan 16,599 milyar TL’'nin, hem de piyasa beklentisi olan 16,658 milyar
TL’nin Gzerinde gerceklesti. Akbank’in 2022 yili 2. ¢eyrek net kari 13,110 milyar TL seviyesindeydi. Gegen yilin ayni
doéneminde 3,211 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini %431,5 oraninda artirdigini
goriyoruz. Uglincii geyrek kari sonrasinda Akbank’in 2022 yili Ocak—Eylil dénemi net dénem kari toplam 38,22 milyar
TL’ye ylkseldi. Banka, gegen yilin ilk 9 ayinda ise toplam 7,343 milyar TL net kar agiklamisti. Akbank’in Gglinci geyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, Akbank uluslararasi
piyasalardan 225 milyon dolar ve 177,5 milyon Euro olmak Uzere iki dilimden olugan 367 guin vadeli sendikasyon kredisi
sagladi. Banka tarafindan KAP’a yapilan agiklamada, kredinin toplam maliyetinin ABD dolari ve Euro kisimlar igin
sirasiyla Sofr + %4,25 ve Euribor + %4,00 oldugu belirtildi.

Hisse Verileri Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu AKBNK  F/K 1,9
Cari Fiyat (TL) 15,78 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 19,14 FD/Satiglar
52H En Dasik (TL) 5,40 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 82.056,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.415,8 S1H -2,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 52% S1A 17,1%
Endeks Payi (BIST100) 4,3% S3A 24,4%
Temettl Verimi 1,3% S1Y 28,6%
3A Hacim (mn TL) 3.908,2 YB 12,3%

Erdemir (EREGL, Sinirli Pozitif): Erdemir, yilin Gglinct ¢eyreginde, beklentimiz olan 1.788 milyon TL’nin %43, ortalama
piyasa beklentisi olan 2.012 milyon TL’nin ise %28 uzerinde yillik bazda %48 azaligla 2.565 milyon TL net kar agikladi.
Beklentilerin Gzerinde gerceklesen net karda operayonel faaliyetlerin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi etkili oldu.
3G22’de net satis gelirleri, bizim beklentimiz olan 32.695 milyon TL’nin %12,3 ortalama piyasa beklentisi olan 32.671
milyon TL’nin ise %12,4 (zerinde, yillik bazda %101 artis ile 36.723 milyon TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK bizim
beklentimiz olan 4.294 milyon TL’nin %25, piyasa beklentisi olan 4.316 milyon TL’'nin ise %24 tzerinde yilhk bazda %27,7
azahgla 5.365 milyon TL seviyesinde gercgeklesti. Beklentilerin lzerinde agiklanan Uglncli c¢eyrek finansallarin, orta
vadede devam eden riskler dogrultusunda, hisse perfomansina yansimasini “sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu EREGL F/K 55
Cari Fiyat (TL) 30,80 FD/FAVOK 3,5
52H En Yuksek (TL) 36,68 FD/Satislar 1,0
52H En Diguk (TL) 16,19 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 107.800,0
Piyasa Degeri (mn USD) 5.801,2 SI1H 1,1%
Halka Agiklik Orani (%) 48% S1A -17,7%
Endeks Payi (BIST100) 53% S3A -45,1%
Temettl Verimi 13,090 S1Y -87,9%
3A Hacim (mn TL) 2421,1 YB -89,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Otokar (OTKAR, Negatif): Otokar'in net kari 3C22’de yillik bazda %51,8 dislisle 58 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Aciklanan net kar rakami, ortalama piyasa beklentisinin %75, kurum beklentimizin de %63 altinda gergeklesti. 3C22°de
Otokar’'in konsolide satis gelirleri yilik bazda %80,6 artisla 1,47 mir TL seviyesinde, kurum beklentimizin %20, piyasa
beklentisinin ise %29 altinda gergeklesti. Bu donemde operasyonel giderler marjinda gérulen artis ve Grlin karmasinin
ticari ara¢ segmentinde yogunlasmasinin brit karlihg baskilamasi nedeniyle FAVOK, yillik bazda %73 dislisle 36,48
mn TL'ye geriledi. Ceyreksel bazda da FAVOK, %90,2 geriledi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %86, piyasa
beklentisinin de %87 altinda gergeklesti. Her anlamda beklentilerin altinda gergeklesen Uglinci ¢eyrek finansal
sonugclarinin hisse performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu OTKAR F/K 11,3
Cari Fiyat (TL) 531,50 FD/FAVOK 17,1
52H En Yuksek (TL) 586,70 FD/Satiglar 2,5
52H En Disuk (TL) 310,98 PD/DD 7,8
Piyasa Degeri (mn TL) 12.756,0
Piyasa Degeri (mn USD) 686,5 S1H -4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 27% S1A -24,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -43,0%
Temettl Verimi 3,5% S1Y -105,4%
3A Hacim (mn TL) 161,9 YB -57,1%

Tiirk Traktor (TTRAK, Pozitif): Tark Traktor'dn net kari 3C22’de yillik bazda %194,3 artigla 653 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Agiklanan net kar, piyasa beklentisinin %21, kurum beklentimizin ise %19 Ustliinde gerceklesti (Kurum
beklentimiz: 550 mn TL, piyasa beklentisi: 537 mn TL). 3C22'de Turk Traktor'in satis gelirleri yillik bazda %132,5
artisla 5,74 mlr TL seviyesinde, kurum beklentimize paralel, piyasa beklentisinin ise %8 Ustiinde gergeklesti. Bu
dénemde sirketin FAVOK’(, yillik bazda %178,6 artisla 920 mn TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam kurum
beklentimizin %13, piyasa beklentisinin de %18 Ustiinde gergeklesti (Kurum beklentimiz: 815 mn TL, piyasa beklentisi:
783 mn TL). Turk Traktér'dn guglt 3C22 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK  F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 343,40 FD/FAVOK 6,8
52H En Yuksek (TL) 355,30 FD/Satiglar 1,0
52H En Diisiik (TL) 140,49 PD/DD 7,7
Piyasa Degeri (mn TL) 18.326,9
Piyasa Degeri (mn USD) 986,2 S1H -0,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 24% S1A 13,5%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A -6,0%
Temettl Verimi 6,3% S1Y -47,9%
3A Hacim (mn TL) 132,1 YB -46,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tofag Otomotiv (TOASO, Sinirl Pozitif): Tofag Otomotiv, 3C22 finansallarini acikladi. Gegtigimiz yilin ayni dénemine
gére satislar %186 artigla 16.022 milyon TL seviyesinde piyasa beklentisiyle uyumlu gergeklesti. FAVOK yillik bazda
%175 artigla 2.682 milyon TL ile piyasa beklentisini %8 asti. Gegtigimiz yilin ayni dénemine gére FAVOK marji
%17,4'ten %16,7’ye gerilerken 2C22’'ye gore yatay seyir izledi. Net kar tarafinda yillik bazda %254,6 artisla 2.058 milyon
TL agikladi. Net kar rakami piyasa beklentisinin %12 Gzerinde gergeklesti. Piyasa beklentisinin Uzerinde gergeklesen
karllik gostergelerinin hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif * olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TOASO F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 104,30 FD/FAVOK 5,3
52H En Yuksek (TL) 110,70 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 50,16 PD/DD 6,5
Piyasa Degeri (mn TL) 52.150,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.806,4 S1H 4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A -9,9%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -2,7%
Temettl Verimi 58% S1Y -69,4%
3A Hacim (mn TL) 808,6 YB -64,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik

Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.92x
8'0 Minimum 4.58x 458
75 Maksimum 6.19x 9.06x
70 /\’ Ortalama 5.29x 6.37x
6.5 “ Minimuma Uzakhk 1.35x 1.35x
6.0 Maksimuma Uzaklik -0.26x -3.13x
5.5 /| --- Performans 1.8% -13.7%
5.0 V
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
g § § § § § § § § § § 8 § § 8 8 § g carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
- - - - e e e 6 o e © o o o o © o - carpan seviyesine %7.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.16x
1.4
13 Minimum 0.63x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.95x 0.68x
1
Minimuma Uzaklik 0.53x 0.70x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.26x -0.26x
0.7 Performans 87.2% 150.1%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
"2 2 2 2 8 8 8 8 28 888N ¢arpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
S I S S 3 I s g T 5 3 TS S 835 S
i Ll -~ - o o o o o o o o o o o o o -

carpan seviyesine %41.3 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 9.08x
Minimum 7.28x 7.28x
...... A Maksimum 9.26x 12.01x
/“/ Ortalama 8.09x 9.05x
- 1 .
[ ad 2 Minimuma Uzaklik 1.79x 1.79x
8.5 \/\‘vaffl ,V Maksimuma Uzaklk -0.18x -2.93x
W Performans 1.9% -6.7%
7.5
& T L L A A N D A i ST TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A a4 4 & 4 & & & & & & 4 & & N & & o« . . .
S 3§ I 3 g 8T F a8 S I F g S carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o o o o o —
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %0.3 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
75 (Normalize Edilmis)

65 Son 3 Ay Son1Yil
55 Kapanis 69.39
45 N Minimum 128 136
35 Maksimum 70.0 70.0
25 M Ortalama 39.7 15.6
LR Minimuma Uzakhk 56.6 83.0
Maksimuma Uzakhk -0.6 -0.6
Performans -12.6% -33.3%
-25 .,
G d d d N N N N N4 N & & @ N & & A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
S 39 8 § 39 8 @ @& § 8 B 8 R R ¥ & & o© seviyeye 29.7 puan; son bir yillik ortalama
— el - - o o o o o o o o o o o o o —
seviyeye 53.8 puan yakiniz.
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev yey p 4

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

140 90
(Normalize Edilmis)
110 Son 3 Ay Son1 Vil
Kapanig 725
80 50 Minimum 1.0 -18.5
50 Maksimum 108.7 108.7
Ortalama 445 10.8
20 Minimuma Uzaklik 716 91.0
10 10  Maksimuma Uzaklik -36.1 -36.1
Performans -1.8% -15.0%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S 5 S S & & & S S S S S S S S S & seviyeye 28.1 puan; son bir yillik ortalama
S 3 335 8388 3 8 8 8 5 5 8 838 838 S seviyeye 61.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
45 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 39.7
Minimum -3.9 -20.8
Maksimum 40.8 40.8
4} Ortalama 14.4 1.9
Minimuma Uzakhk 43.7 60.5
Maksimuma Uzaklk -1.0 -1.0
Performans -9.1% -21.0%

— — — — o~ N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ ~N o~ o~ .
§ &8 § 8 & 3 & 8 g & 3 g 94 9 g g g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
o — o~ o fm) o o < wn n o ~ <) (o)) (o) o
- 4 <4 4 o o6 o o o © o o °© o o o o - seviyeye 37.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
......... +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
24 Ekim - Gin GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek 3.3% 0.4%
24 Ekim - Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 4.8% 4.2%
24 Ekim - Gin Perekande Satiglar (yillik) Eylal 3.0% 5.4%
24 Ekim - Gin Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylal $80.30B  $79.39B
24 Ekim - Cin ihracat (Yillik) Eylil 4.0% 7.1%
24 Ekim - Cin ithalat (Yillik) Eyliil 0.0% 0.3%
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI Ekim - 50.8
24 Ekim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI Ekim - 52.2
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi S&P Global imalat PMI Ekim 48.0 48.4
24 Ekim 11:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Ekim 48.5 48.8
24 Ekim 15:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Eylul - 0
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI Ekim 51.5 52.0
24 Ekim 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI Ekim - 49.4
25 Ekim 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Ekim - 77.4%
25 Ekim 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Ekim - 99.9
25 Ekim 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Agustos -0.7% -0.6%
25 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Guveni Ekim 105.0 108.0
25 Ekim 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Ekim - 0
26 Ekim 02:50 Japonya UFE Hizmet (Yillik) Eylal - 1.9%
26 Ekim 08:00 Japonya Oncii Endeks Agustos - 100.9
26 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Eylul 580K 685K
26 Ekim 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Eylal -15.3% 28.8%
27 Ekim 04:30 Gin Sanayi Karlari (Yillik) Eylal - -
27 Ekim 10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul - -11,19
27 Ekim 10:00 Tarkiye Ekonomik Guven Endeksi Ekim - 94.3
27 Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist istatistikleri (Yillik) Eylul - 58.3%
27 Ekim 15:15 Euro Bolgesi AMB Politika Faiz Karari Ekim 2.00% 1.25%
27 Ekim 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 22 Ekim - 214K
27 Ekim 15:30 ABD Devam Eden issizlik Hakki Basvurulari 15 Ekim - 1385K
27 Ekim 15:30 ABD GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek 2.3% -0.6%
27 Ekim 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 3.Ceyrek 5.3% 9.0%
27 Ekim 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Eylul 0.6% -0.2%
27 Ekim 15:30 ABD Cekirdek Mal Siparisleri Eylal 0.00% 0.3%
27 Ekim 15:30 ABD Kisisel Tiiketim 3.Ceyrek 0.8% 2.0%
27 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 3.Ceyrek - 4.7%
27 Ekim 15:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
28 Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Eylul 2.5% 2.5%
28 Ekim 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Ekim 3.3% 2.8%
28 Ekim 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Ekim 3.1% 2.8%
28 Ekim - Japonya BOJ Politika Faiz Karari Ekim -0.10%  -0.10%
28 Ekim - Japonya BOJ 10 Yillik Tahvil Faizi Hedefi Ekim 0.00% 0.00%
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Tlketici Glveni Endeksi Ekim - -
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Gliveni Endeksi Ekim - 93.7
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Ekim - -0.4
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi Hizmetler Gliven Endeksi Ekim - 4.9
28 Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelir Eylul 0.3% 0.3%
28 Ekim 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Eylal 0.4% 0.4%
28 Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Eylul 5.2% 4.9%
28 Ekim 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Eylal 0.3% 0.3%
28 Ekim 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Eylul 6.3% 6.2%
28 Ekim 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Eylal -5.3% -2.0%
28 Ekim 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Eylal - -22.5%
28 Ekim 17:00 ABD Michigan Tuketici Gliveni Ekim 59.5 59.8
28 Ekim 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 5.1%
28 Ekim 17:00 ABD Michigan Beklentiler Ekim - 56.2
28 Ekim 17:00 ABD Michigan Cari Beklentiler Ekim - 65.3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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